Contents

FOT@WOIT ... ittt et ettt ettt e s bt e e bt e e s bt e e ue e e s abeesabeeesabeesabeeeanbeesabeeesabeesabeeeamteesaneeesabeesanes iii
ACKNOWIEAZEMENTS......eeiiiiiie ettt e et e e e et e e e e e ebte e e s ebteeeeebtaeeeeastaeaesstaeeesastaseesassasessastanaesnns iv
CONEENTS .ttt a e s s e e s rae s v
R o) e Co Y =T ALY [T o] o 1T PP vii
I o B ST ={ U L PP viii
LISE OF TADIES ..ttt ettt s h ettt e e e bt e s bt e sb e e sae e sabe st e e b e e b e e bt e beesneeeateenreenbeen iX
LiSt Of ADDIEVIATIONS «..coeiiieieeiietee ettt ettt h e st st sttt e b e e s beesae e eaee et e e beesbeesaeesanenas X
EXECUTIVE SUMIMIAIY ittt et e e e sttt et e e e e s s st b e e e e e e e sas st btaaeeeeessasasbeaaaeeesssansnnneaaeeeesens Xi
INEFOTUCTION .ttt ettt e s bt e e s bt e s bt e e s abe e s be e e abeesabeesabeeesabeesabaesanseesabeeenanes xii
Ol 1N SOULNEAST ASTA ..ttt ettt sttt et b e sttt e bt e bt e bt e s bt e s aeeeabeebeesbeesaeesaeesabeeabeenbeennes 1
L1 ASEAN Lttt ettt h e bt sa et et e bt e bt e eh e e eh et e a et e bt e b e e bt e ehe e eae e et e e bt e nbeenbeesheenanena 1
00 0 D 1= T o =Yoo =T o BT UT oo 1 1Y SRS 1

R [ g e (o Ty =T - PP TSP PRRPRPRPIO 2
00 B 0 1T o F= Yo o BT o BT UT o] o] 1Y P 2
1.2.2 Governance and INAUSTIY ......uuiiiieeie e e e e e e e e e e e e ssbabee e e e e e e e ssnsesannaeeesesannrenns 2
0 T O 11 I o Yol {11 1 =R 4

Y =1 YL - SRS 5
1.3.1 DemMand and SUPPIY «eeeeeeeee ittt e e e e e e et e e e e e e e e b aba e e e e e e e e ernbrraaeaeaeeeaanrrnns 5
1.3.2 Governance and INAUSEIY ......uiiiieeie et e e e e e et e e e e e e e e rabee e e e e e e e ssnssraeeeeeesessnsrnns 5
IO 0 O 11 IRy ool 4111V SRR 7

Y[ oY== o Lo ] (=P PPPTPPPPPPPPPPPPRE 8
1.4.1 DemMand and SUPPIY «ueeeeeeee ettt e e e e e e et e e e e e e e e e et abaeeeaaeeeernrarreeeeaaeeeannrnns 8
1.4.2 Governance and INAUSTIY ......uiiiiiei ettt e e e et e e e e e e s e et e e e e e e e e e esnsssaeeeeaasessnnsenns 8



R B O 1 IRy ool 4o 111 V=SSR 10

L5 TRAHANG .t st b e bttt e et e b e she e st e sabe e b e b e nes 11
N B D 1T o =Yg o BT o BT UT o7 o1 1Y PSPPI 11
1.5.2 GOVvernancCe and INAUSEIY .....ciiiuiiiiiiiiiieceee ettt e e s e e s s e e s s sabe e e e e sabeeesenareeas 11

(0 0 F=T o1 =T o U UURPRPRNt 14
Oil Stockpile Options fOr SOUTNEAST ASIA ....cccccviiiiiciiiee ettt e e e sete e e e e e e e e s ntaeeeeanes 14

D N Yo [T ToT o =1 Y o] o] o Y- ol USRS 14

2.2 LOW-COST OPTIONS.c.ciiiiiiiiiiiteeeeeeeiiiite et e e e e sttt e e e e s s ssaabtreeeeeessssaabtaaaeeesssasssssaaaeeeesssassssseneeeeessssnnnnnes 17
2,20 THCKEES. ¢ttt ettt ettt ettt et h e st ettt e b e bt e b e e e bt ea e e et e e bt e nheesheesabe st e ebe e be e beenes 17
2.2.2 INVItING TaNK OPEIAtOrS...cciciiieeeeiiieeeettee e ectee e eette e e e tte e e e e tae e e e ebee e e eeabaeeeesabaeeeessbeeeeeenseeeeennsenas 18

(8 0T o1 =T o TSP PURPPRNt 21
SUMMArY aNd WAy FOrWAId .....ueiiiiiiiieiciee ettt ettt e e s ette e e s stte e e s ebteeeesabteeeesabaaeeesseaeessansneassnes 21

N Y U0 o - V2R 21

VAT NV oo T T =T SRR 22
3.2.1 Prioritising Oil Stockpiling in ENErgy POlICY ......vviiviiiieicieee et 22
3.2.2 Portfolio Approach towards Oil StOCKPIliNG .....cceeveuiiiiiiciiie e 23

REFEIEINCES ...ttt st ettt e s bt e sht e st e e bt e bt e bt e sb et saeesateeabeeabeesbeesaeesabeebeenbeens 24

vi



